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a) RESUMEN

El fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, pero no tiene un objetivo
de inversién sostenible. El producto financiero toma como referencia los principios de
Naciones Unidas para la Inversion Responsable (UN-PRI) a través de estrategias de
inversidon basadas en criterios excluyentes y valorativos. Al menos el 60% de los activos del
producto financiero promocionara estas caracteristicas.

A parte de los criterios puramente financieros, se realizardn las debidas diligencias y se
recopilardn datos de diversas fuentes de informacién sobre las posibles inversiones. A
continuacidén, se describen los criterios que la Gestora utiliza como elementos vinculantes
en su proceso de seleccién de inversiones que promueven caracteristicas ambientales,
sociales y de gobierno corporativo:

e Screening — datos financieros adecuados + alto desempefio mostrado en ASG
e Exclusidn sectorial

e Criterios de Seleccidn: Best in Class / Integracion

e Control de las Controversias

Asi mismo, este producto se compromete a mantener un porcentaje minimo del 20% de su
patrimonio en inversiones sostenibles conforme al articulo 2.17 del Reglamento (UE)
2019/2088 (SFDR), que cumplirdn con el principio de no causar dafios significativos (DNSH)
y las practicas de buen gobierno. Se pretende contribuir a los objetivos de inversion
sostenible a través de Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), en concreto:

e ODS 13: Combatir el cambio climatico y sus efectos.
e ODS 7: Garantizar acceso a una energia sostenible asequible.

El producto financiero mide que las inversiones sostenibles no causen perjuicio
significativo a ningln objetivo de inversidn sostenible medioambiental o social mediante la
monitorizacién de algunos de los indicadores de las Principales Incidencias Adversas en
materia de sostenibilidad del Anexo | de las normas técnicas de regulacién (RTS) del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

Para el seguimiento de aspectos de sostenibilidad, tanto en la toma de decisiones de
inversién como en la evaluacidn de su riesgo, la Gestora utilizard un proveedor de datos
especializado de informacién ASG principal, Clarity Al.

La Gestora ha desarrollado una politica de engagement donde desarrolla su implicacién en
materia de inversiones sostenibles.

No se ha designado ningun indice de referencia para la consecucion de los aspectos
ambientales y sociales que promueve el producto.
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b) SIN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no
tiene como objetivo una inversion sostenible. Las inversiones sostenibles seran realizadas
de acuerdo con el articulo 2.17 del Reglamento SFDR, seglun el cual una inversion
sostenible es toda aquella actividad econdmica que contribuye a un objetivo
medioambiental o social, siempre que la inversidén no cause un perjuicio significativo a
ningun objetivo medioambiental o social y que las empresas en las que se invierte sigan
practicas de buena gobernanza.

La verificacion de la consecucion de dichos objetivos es realizada mediante el seguimiento
de indicadores proporcionados por proveedores externos de informacidn ASG.

El producto financiero mide que las inversiones sostenibles no causen perjuicio
significativo a ningln objetivo de inversién sostenible medioambiental o social mediante
algunos indicadores de las Principales Incidencias Adversas en materia de sostenibilidad
del Anexo | de las normas técnicas de regulacidon (RTS) del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288.

c) CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DEL PRODUTO FINANCIERO

Este producto financiero aplica los principios de Naciones Unidas para la inversion
responsable (UN-PRI).

A parte de los criterios puramente financieros, en la seleccién de cualquier activo en la
cartera se aplican también criterios valorativos, negativos o excluyentes en titulos, valores
y otros instrumentos financieros emitidos o gestionados por entidades que cumplen o
incurren con los criterios del ideario de referencia al que se acoge la sociedad gestora.

d) ESTRATEGIA DE INVERION

Los criterios que la Gestora utiliza como elementos vinculantes en su proceso de seleccidon
de inversiones que promueven caracteristicas ambientales, sociales y de gobierno
corporativo:

1. Screening — datos financieros adecuados + alto desempefio mostrado en ASG

Se identifican y seleccionan aquellas organizaciones que pasan el filtro de criterios
financieros (empresas poco endeudadas, con flujo de caja positivo y con PER’s por
debajo de 30) y demuestran un alto desempefo en criterios ASG (puntuacion de al
menos 65 sobre 100 sobre los 3 criterios ASG en su conjunto, siendo 100 lo mejor y 0
lo peor)

2. Exclusion: El producto financiero no invertira en organizaciones relacionadas con: la
industria tabaquera, la exploracion y produccién de petrdleo y gas y el carbén y otros
combustibles fésiles

3. Criterios de Seleccidn: Best in Class / Integracion

Del universo de empresas obtenido que cumplen con los criterios financieros
establecidos, se selecciona aquellos emisores con mejor desempefio (empresas con al
menos puntuacion 65 sobre 100 en su conjunto de criterios ASG, siendo 100 lo mejory
0 lo peor), asi como aquellas que actualmente no presentan un desempefio ASG
destacable, pero hayan definido e integrado medidas destinadas a mejorarlo.



ANDBANK
Frivate Bankers
4. Controversias: se excluyen las inversiones en las que la metodologia establecida
para medir controversias indica niveles no aceptables. La revisién de controversias se
actualiza anualmente con la ayuda de los datos de proveedor externo ESG.

La gestora evalla las practicas de buen gobierno de las sociedades en las que invierte el
producto, a través del andlisis del pilar de gobernanza. Cualquier puntuacién por debajo de
30 sobre 100, siendo 100 lo mejor y 0 lo peor sera analizada y en su defecto la compaiiia
guedara excluida. Ademas, se analizard la evolucién de los indicadores relacionados con la
gobernanza establecidos en el Anexo | de las RTS

La gestidon de este producto se apoyara en la politica de sostenibilidad de la gestora, la cual
puede ser consultada en la pagina web.

e) PROPORCION DE INVERSIONES

Este producto financiero prevé asignar sus activos siguiendo la distribucién del siguiente
cuadro. Se invertira al menos un 60% del patrimonio en inversiones ajustadas a
caracteristicas medioambientales o sociales y como minimo un 20% en inversiones
consideradas sostenibles. No existe un minimo de inversién en inversiones ajustadas a
Taxonomia.

n.2 1A Sostenibles

- -
n.2 1B Otras

Ivsesicrice caracteristicas
100% medioambientales o
sociales

40%

n.2 2 Otras
40%

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluyen las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.° 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Aj das a isticas medioambi les o iales abarca:

— la subcategoria n. 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— la subcategoria n. °1B Otras caracteristicas o iales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

hi 1

f) SEGUIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES

La medicion de la consecucién de las caracteristicas medioambientales y sociales se realiza
a través del seguimiento de:

e Porcentaje de la cartera que contribuye a los ODS’s medioambientales
establecidos.

e Porcentaje de la cartera que verifica los criterios de exclusion.

e Porcentaje del patrimonio mantenido en IICs que a su vez promueven
caracteristicas medioambientales y/o sociales (articulo 8 segin SFDR) y que tienen
un objetivo de inversidn sostenible (articulo 9 segun SFDR).

e Ranking ASG (Ambiental, Social y Gobernanza) promedio de la cartera.

e Indicadores medioambientales: huella de carbono, emisiones al agua, ratio de
residuos peligrosos y radioactivos.

e Indicadores sociales: diversidad de género de la junta directiva, porcentaje de
compainiias en cartera sin politica de prevencion de accidentes laborales.
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La informacion de estos indicadores se obtendrd a partir de datos de proveedores
externos ASG.

g) METODOS

La principal herramienta empleada para realizar el seguimiento de los indicadores de
sostenibilidad previamente indicados es el proveedor de datos, Clarity Al.

h) FUENTES Y TRATAMIENTO DE DATOS

Para el seguimiento de aspectos de sostenibilidad, tanto en la toma de decisiones de
inversion como en la evaluacién de su riesgo, la Gestora utilizard un proveedor de datos
especializado de informacién ASG principal, Clarity Al. La Gestora monitorizard la
cobertura de los datos ASG de sus productos disponibles en el proveedor. Los emisores
para los cuales no existan datos ASG no formaran parte de la promociéon de las
caracteristicas medioambientales y sociales del producto.

i) LIMITACIONES DE LOS METODOS Y LOS DATOS

Una de las principales limitaciones a tener en cuenta es que el proveedor de datos ASG
primario puede no disponer de informacidon para algunos productos, como ciertas
Instituciones de Inversidn colectiva (IICs), empresas no cotizadas o con baja cotizacion
bursatil, bonos supranacionales o pagarés. Este tipo de productos no formaran parte de la
promocién de las caracteristicas medioambientales y sociales del producto.

j) DILIGENCIA DEBIDA

Antes de tomar cualquier decisién de inversidn se realizaran las debidas diligencias y se
recopilardn datos de diversas fuentes de informacidon sobre las posibles inversiones,
analizando en primer lugar el comportamiento financiero y después su comportamiento
extra-financiero.

Todas las inversiones, ya sea de forma directa o indirecta, deben cumplir con los requisitos
de debida diligencia establecidos en la Politica de Integracién de Riesgos de Sostenibilidad.
Esto permitird identificar el impacto en los indicadores de sostenibilidad y garantizar la
adecuacion de las inversiones a dicha politica.

La politica de integracion de riesgos de sostenibilidad se encuentra en la Politica de
inversién responsable y en el Manual de Toma de Decisiones. Se puede consultar la pagina
web de la Gestora, donde se encuentran disponibles todas las politicas y documentos
relevantes relacionados con las inversiones.

k) POLITICAS DE IMPLICACION

La Gestora ha desarrollado una politica de engagement donde desarrolla su implicacién en
materia de inversiones sostenibles. La Gestora espera que las empresas informen sobre los
aspectos ESG que sean relevantes para su modelo de negocio y que pueden influir
sustancialmente en el analisis y las decisiones de los inversores y otras partes interesadas.



La Gestora se comunica de forma clara, directa y transparente con las compafiias con las
que realiza actividades de engagement, asi como con los socios en iniciativas de
engagement colaborativo.

Ademads, la Gestora promueve la inversién sostenible y responsable a través de la
participacién en distintas asociaciones y foros (ponencias, grupos de trabajo, etc.) y a
través de la organizacién de eventos para la difusion de practicas responsables vy
sostenibles en la inversion.

La politica se inspira en las mejores practicas recogidas en las convenciones y protocolos
internacionales, cédigos de conducta y guias aplicables en esta materia, incluyendo:

e Principios de Inversién Responsable de Naciones Unidas

e Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas.

e UN Global Compact: Pacto Mundial de Naciones Unidas.

e Convenciones fundamentales de la Organizacién Internacional del Trabajo (ILO)

e Los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos
Humanos (UNGPBHR).

e Declaracién Universal de los Derechos Humanos de Naciones Unidas.

La politica se complementa con otras politicas de la Gestora y del Grupo Andbank.

Mas informacion sobre el proceso de engagement, seleccién de actividades de
engagement y conflicto de interés en: https://www.andbank.es/esg/

1) [NDICE DE REFERENCIA DESIGNADO

Para la gestién de este producto financiero no se ha establecido un indice de referencia
especifico para medir la alineacidn de la cartera con las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve.
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